


 

 

一、 本次發行前實收資本之來源： 

單位：新台幣元 

項 目 金 額 佔實收資本額百分比 

現 金 設 立 500,000 0.06% 

現 金 增 資 899,500,000 99.94% 

合 計 900,000,000 100.00% 

 

二、 公開說明書分送計畫： 

陳列處所：依規定函送有關單位外，另陳列於本公司財會管理處以供查閱。 

分送方式：依財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心規定辦理。 

索取方式：公開資訊觀測站(http://mops.twse.com.tw)查詢及下載。 

 

三、 證券承銷商名稱、地址、網址及電話：不適用。 

 

四、 公司債保證機構之名稱、地址、網址及電話：不適用。 

 

五、 公司債受託機構之名稱、地址、網址及電話：不適用。 

 

六、 股票或公司債簽證機構之名稱、地址、網址及電話： 

名 稱：華泰商業銀行股份有限公司信託部          網 址：http://www.hwataibank.com.tw 

地 址：台北市中山區敬業四路 33 號 11 樓          電 話：(02)2752-5252 

 

七、 辦理股票過戶機構之名稱、地址、網址及電話： 

名 稱：永豐金證券股份有限公司股務代理部        網 址：http://www.sinotrade.com.tw 

地 址：台北市博愛路 17 號 3 樓                   電 話：(02)2381-6288 

 

八、 信用評等機構之名稱、地址、網址及電話：不適用。 

 

九、 公司債簽證會計師及律師姓名、事務所名稱、地址、網址及電話：不適用。 

 

十、 最近年度財務報告簽證會計師姓名、事務所名稱、地址、網址及電話： 

姓      名：馮敏娟、鄧聖偉會計師 網 址：http://www.pwc.tw 

事務所名稱：資誠聯合會計師事務所 電 話：(02)2729-6666 

地址：台北市基隆路一段 333 號 27 樓 

 

十一、複核律師姓名、事務所名稱、地址、網址及電話：不適用。 

 

十二、發言人姓名、職稱及聯絡電話及電子郵件信箱： 

發 言 人：楊郁萍                  電 話：(02)7745-0830 

職 稱：管理部協理              電子郵件信箱 ：ir@medigenvac.com 

代 理 發 言 人：陳正揚                  電 話：(02)7745-0830 

職 稱：特別助理                電子郵件信箱 ：ir@medigenvac.com 

 

十三、本公司網址：http://www.medigenvac.com 
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台北市內湖區內湖路一段 120 巷 16 號 7 樓 
電話：(02)7745-0830 

設立日期：101 年 10 月 22 日 網址：www.medigenvac.com 

上市日期：不適用 上櫃日期：不適用 公開發行日期：104.6.11 管理股票日期：不適用 

負責人：  董事長兼總經理 張世忠 
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發行公司：不適用 無□ ； 有□，評等日期：           評等等級： 
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壹、公司概況 

一、公司簡介 

(一)設立日期：中華民國 101 年 10 月 22 日 

(二)總公司、分公司及工廠之地址及電話 

名   稱  地                                 址  電        話  

總公司  臺北市內湖區內湖路一段 120 巷 16 號 7 樓  (02)7745-0830 

工   廠  竹北生物醫學園區  (建造中 )  

(三)公司沿革 

時  間 事  項 

101 年 10 月 基亞疫苗科技股份有限公司登記成立，實收資本額為 500 仟元。 

101 年 12 月 現金增資新台幣 109,500 仟元，實收資本額為 110,000 仟元。 

101 年 12 月 現金增資新台幣 40,000 仟元，實收資本額為 150,000 仟元。 

102 年 04 月 現金增資新台幣 80,000 仟元，實收資本額為 230,000 仟元。 

102 年 06 月 
與國家衛生研究院完成「無血清細胞培養腸病毒疫苗」之技術及「腸
病毒疫苗一期臨床試驗結果」授權合約簽署。 

103 年 08 月 
本公司委託國家衛生研究院「無血清細胞培養腸病毒臨床試驗用疫
苗」之製造合約簽署。 

103 年 01 月 現金增資新台幣 270,000 仟元，實收資本額為 500,000 仟元。 

103 年 01 月 
位於竹北生醫園區之疫苗工廠動土，預計 2014Q4 完成土建，2016 年取
得 PIC/S GMP 認證。 

103 年 04 月 
取得國家衛生研究院「無血清細胞培養 H7N9 人用疫苗開發計畫」授
權。 

103 年 09 月 現金增資新台幣 400,000 仟元，實收資本額為 900,000 仟元。 

103 年 10 月 衛福部同意公司進行腸病毒疫苗二期臨床試驗。 

104 年 02 月 衛福部同意公司進行 H7N9 第一/二期臨床試驗。 

104 年 05 月 更名為基亞疫苗生物製劑股份有限公司。 

104 年 06 月 本公司股票業經櫃檯買賣中心核准公開發行。 

104 年 08 月 本公司股票業經櫃檯買賣中心核准興櫃掛牌。 

104 年 08 月 本公司 H7N9 疫苗臨床試驗獲經濟部補助 1,403 萬元 
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二、風險事項分析評估 

(一)風險因素 

1.利率、匯率變動、通貨膨脹情形對公司損益之影響及未來因應措施： 

(1)利率變動對公司損益之影響及未來因應措施： 

本公司 103 年度營運週轉及建廠資金主要係以自有資金為主，銀行貸款

比重低，故 103 年度利息支出占本公司總支出比重尚小；利息收入係閒置資金

依銀行存款利率計算而生，本公司 102 及 103 年度利息收入分別為 81 仟元及

660 仟元，對公司損益影響極小。 

本公司仍針對市場利率變動採取相關因應措施，如財務單位隨時掌握最

新利率變動資訊，並視實際資金需求狀況，規劃適當之長短期銀行借款，以

降低資金成本。 

(2)匯率變動對公司損益之影響及未來因應措施： 

本公司目前支付款項仍以新台幣為主，僅部分設備或顧問費用需支付外

幣，但金額不大，本公司 103 年度兌換損失 401 仟元，故匯率變動對公司之損

益尚無重大影響，本公司財務單位仍會密切留意國際金融狀況，掌握最新之

匯率變動資訊，並請往來銀行提供專業諮詢服務，以充分掌握匯率趨勢。 

本公司已依據金融監督管理委員會證券期貨局規定，訂定「取得或處分

資產處理程序」，規範有關衍生性金融商品之交易、風險管理、監督及稽核

等作業並據以執行。對於未來有外幣需求時，除保留外幣應收帳款不予結匯

外，尚視匯率變動情形，依取得或處分資產處理程序規範之程序從現貨市場

買入外幣，並依規定經董事會通過及公告申報。 

(3)通貨膨脹對公司損益之影響及未來因應措施： 

最近年度及截至公開說明書刊印日止，並無顯著之通貨膨脹情形產生，

本公司過去之損益尚無因通貨膨脹而產生重大影響。 

2.從事高風險、高槓桿投資、資金貸與他人、背書保證及衍生性金融商品交易之政

策、獲利或虧損之主要原因及未來因應措施： 

本公司致力於本業發展，最近年度並未從事高風險、高槓桿投資，亦無將

資金貸與他人或背書保證及從事衍生性商品交易之情形。另本公司已訂有「取得

或處分資產處理程序」、「資金貸與他人作業程序」、「背書保證作業程序」，

並經股東會決議通過在案，惟未來如有需要，將會依已訂定之相關處理作業程序

執行。 
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3.未來研發計畫及預計投入研發費用： 

本公司首要研發目標在於取得腸病毒 EV71 型疫苗藥證、以及取得大流行前

模擬疫苗藥證，以建立國家防疫之所需，並取得市場收益。 

本公司發展之細胞培養製程腸病毒 71 型疫苗已通過醫藥品查驗中心（CDE）

審核取得「藥物法規科學諮詢輔導指標案件（IDX）」資格，可藉由諮詢輔導機

制以及滾動式審查（rolling review）模式，加速臨床試驗審查（IND）及新藥

上市許可申請（NDA）送審速度。本研發案已於 2015 年第一季完成第二期臨床試

驗第一階段（phase IIa）試驗，目前 phase IIb收案順利，預計在 2015年 9月

可完成 phase IIb 之資料數據監測委員會議（DSMB）；並規劃透過滾動式審查之

優勢，於 2016 年第一季時，向法規單位提出第三期臨床試驗 IND 申請，以加速

產品上市時程來為腸病毒週期性大爆發進行防疫準備。 

而在大流行前模擬疫苗藥證上，本公司有 H5N1 流感疫苗（AT-301）、H7N9

流感疫苗（AT-501）兩項研發標的進行中，本研發案之目標在於建立符合新型流

感模擬疫苗（mock-up vaccine）查驗登記法規之技術文件，AT-301 已完成第一

期臨床試驗，長期安定性試驗進行中；AT-501 則於 2015 年 2 月取得台灣食藥署

（TFDA）第一/二期臨床試驗許可，目前收案與受試者疫苗接種皆十分順利，已

規劃於 2015年 7月進行 phase I之 DSMB會議，隨後立即啟動 phase II之收案，

2016 年第二季可完成第一/二期臨床試驗，同時配合工廠時程，逐步建立符合國

內法規單位要求之模擬疫苗查驗登記技術文件。 

以上兩項臨床試驗進行中之研發專案，將積極規劃在 2017 年完成新流感模

擬疫苗藥證與腸病毒疫苗藥證兩項重要目標；而除了此二項新疫苗開發計畫外，

本公司預計技轉引入的基因工程蛋白質藥物生物相似性藥品（biosimilar）惟目

前尚在選案評估中。 

現行公司臨床試驗用疫苗係委託國衛院先導工廠生產，待本公司竹北疫苗

廠取得使用執照並啟用運轉後，將移回公司自行生產。未來三年本公司預計約

投入新台幣 4.3 億元以優先完成台灣新流感模擬疫苗文件審查及腸病毒疫苗二/

三期臨床試驗並申請藥證。 

4.國內外重要政策及法律變動對公司財務業務影響及因應措施： 

(1)國內： 

政府仍大力扶植國內生技醫藥產業之茁壯，以行政院科技會報為跨部門統

籌，2009 年至 2012 年推動之「臺灣生技起飛鑽石行動方案」（簡稱鑽石行動

方案）已促成設立食品藥物管理局，著手建置與國際銜接法規環境，加入

PIC/S GMP 國際品質組織，強化國內生技醫藥研發單位第二棒產業化之研發角

色，啟動成立生技整合育成中心，提供整體服務平台。2012 年後，配合產業及

醫療需求，後續之產業推動策略修正名稱為「臺灣生技產業起飛行動方案」，

持續改善已略具成效之基磐建構，配合產業需求機動修正，強化跨部會協調，

服務與輔導產業，整合資源，推動藥品與醫療器材產業化，提升產業國際競爭

力。 

政策輔助上，相關租稅法令之增修亦配合政府政策，以推動生技產業之發

展，如 2007 年生技新藥產業發展條例、生技新藥公司研究與發展人才培訓支出

適用投資抵減辦法及營利事業適用生技新藥公司股東投資抵減獎勵辦法等，均

有助於本公司之新藥開發。 
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國內疫苗政策上，2013 年 10 月行政院已核定「充實國家疫苗基金及促進

國民免疫力第二期計畫（2014~2018）」，五年計畫期程內中央提撥新台幣 121

億元之經費。以國家疫苗基金為基礎，由疾管署統籌辦理的公費疫苗市場，

2015 年之年度採購額已達新台幣 26 億元，2012~2015 年複合年均成長率

（CAGR）高達 23.2%。而按疫苗基金預算進行推估，由於 2017 年將出現新疫

苗公費擴張，2015~2017 年疫苗基金 CAGR 為 39.1%。對於本公司疫苗產品之

研發與未來市場布局，皆是積極且正面之環境變動。 

(2)國外： 

目前無受國外重要政策及法律變動而有影響財務業務之情事，且本公司隨

時注意國外政策及法律變動之情形以即時因應。 

5.科技改變及產業變化對公司財務業務之影響及因應措施： 

生物科技產業技術進入門檻極高，產品研發期較長，雖開發風險高，惟產

品生命週期相對較長，技術附加價值亦較高。本公司將隨時注意新藥研發與製

劑產業之發展趨勢，評估可能之影響，進行必要之策略方針調整，對科技或產

業變化靈活因應以有效避免可能之衝擊。 

6.企業形象改變對企業危機管理之影響及因應措施： 

本公司 101 年成立即以生技創新帶給人類更美好的生活為理念，致力善盡

企業之社會責任，維護公司良好企業形象，追求企業永續經營，並努力追求公

司績效與股東利益之最大化。 

7.進行併購之預期效益及可能風險及因應措施： 

本公司最近年度及截至公開說明書刊印日止，並無併購他公司之計畫。若

將來有涉及併購之情事或計畫，則將依各項法令規定作業，秉持審慎之態度進

行各種效益之評估及風險之控管，以期兼顧公司成長及股東利益，並達到對公

司整體利益最大化及風險最小化之目標。 

8.擴充廠房之預期效益及可能風險及因應措施： 

本公司最近年度於竹北生醫園區興建工廠生產疫苗及生物製劑，待工廠建

立符合 PIC/S 法規之 GMP 疫苗生產廠後，將成為台灣第一家具商業量產規模細

胞培養疫苗工廠。屆時即可生產供應臨床實驗所需用藥及進行正式商業化產品

生產等服務。 

興建疫苗工廠需要資金及先進技術，本公司已取得銀行提供中長期低利貸

款融資，原股東增資及搭配資本市場募資所需資金，目前尚無資金不足之風險。

此外，公司挑選之建廠營造公司及建廠合作夥伴係為國內知名且經驗豐富之公

司，亦有效降低建廠技術不足而使建廠失敗之風險。另本公司未來將積極拓展

業務，以降低產能利用率不足之風險。 

9.進貨或銷貨集中所面臨之風險及因應措施： 

本公司截至刊印日止，所有產品皆處於開發、臨床實驗階段，尚未有新藥

產品上市及生產，尚無進貨或銷貨之營業行為，故無進貨或銷貨集中所面臨之

風險。 

10.董事、監察人或持股超過百分之十之大股東，股權之大量移轉或更換對公司之

影響、風險及因應措施： 

本公司最近年度及截至公開說明書刊印日止，並無董事、監察人或持股超

過 10%之大股東大量移轉股權之情事發生。 

11.經營權之改變對公司之影響、風險及因應措施： 

最近年度及截至公開說明書刊印日止，本公司董監事或持股超過百分之十

之大股東並無因經營權改變而影響公司營運之情事，且本公司已制定完整之內
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部控制制度及相關管理規章，故經營權如有改變，對本公司營運之影響及風險

將可降低。 

12.其他重要風險及因應措施： 

(1)疫苗開發資金需求龐大，資金不足風險。 

因應對策： 

A.政府之協助與推動 

生技產業需有長期穩定的資金持續投入產品之開發與臨床試驗，對中小企業

資金運作是一龐大負擔，所幸政府在研發上提供諸如業界科專計畫、產學合

作計畫等補助，政策上亦鼓勵進入資本市場籌資等，得以分攤資金運作壓力，

是故本公司積極爭取各項政策優惠，並辦理公開發行進入資本市場。 

B.在資本市場上籌資 

因資本市場除具有籌資成本低、財務操作工具靈活外，尚具有吸引策略性投

資人入股的機會，提高公司在資金、業務拓展、延攬優秀人才等能力，故本

公司將加快進入資本市場腳步，因應未來新藥開發的資金需求。 

(2)臨床實驗時程長且存在失敗風險 

因應對策： 

疫苗研發之成功率比一般新藥研發高出甚多，但仍舊有失敗的可能性，為平

衡新藥開發臨床實驗時程長且存在失敗風險，本公司導入生物相似性藥生產

線，該系列產品有效性及安全性已透過多年市場充份驗證，其研發所需時程

短且成功率高，目前預計透過授權引入，加速臨床試驗及市場銷售，為公司

創造中低程度風險的營收獲利來源。 

(3)生物製劑技術係屬高科技產業，產品與相關生產技術受到專利法規及資料專屬

權之嚴密保護，可能產生侵犯他人專利權或智慧財產權風險  

因應對策： 

對開發產品做完整的專利調查分析(due diligence)，以避免侵犯他人專利。 

(二)訴訟或非訟事件：  

1.公司最近二年度及截至公開說明書刊印日止已判決確定或目前尚在繫屬中之訴訟、

非訟或行政爭訟事件，其結果可能對股東權益或證券價格有重大影響者，應揭

露其系爭事實、標的金額、訴訟開始日期、主要涉訟當事人及目前處理情形：

無。 

2.公司董事、監察人、總經理、實質負責人、持股比例超過百分之十之大股東及從

屬公司，最近二年度及截至公開說明書刊印日止已判決確定或目前尚在繫屬中

之訴訟、非訟或行政爭訟事件，其結果可能對公司股東權益或證券價格有重大

影響者：無。 

3.公司董事、監察人、經理人及持股比例超過百分之十之大股東，最近二年度及截

至公開說明書刊印日止發生證券交易法第一百五十七條規定情事及公司目前辦

理情形：無。 

(三)公司董事、監察人、經理人及持股比例超過百分之十之大股東最近二年度及截至公

開說明書刊印日止，如有發生財務週轉困難或喪失債信情事，應列明其對公司財務

狀況之影響：無。 

(四)其他重要事項：無。 
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三、公司組織 

 (一)關係企業圖 

1.組織結構 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2.相互持股比例 

104 年 9 月 1 日；單位：仟股/新台幣仟元 

關係企業名稱 與本公司之關係 

本公司持有股份 
持有本 

公司股數 股數 
持股比例

(%) 

實際投資 

金  額 

基亞生物科技(股)公司 本公司之母公司 － － － 38,398 

 

 

 

 

基亞疫苗生物製劑股份有限公司 

基亞生物科技股份有限公司 

42.66% 
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(二)董事及監察人資料 

1.董事及監察人姓名、學經歷、持有股份及性質 

104 年 9 月 1 日；股；% 

職稱 姓名 

國籍/ 

註冊

地 

初次 

選任日期 

選任 

日期 

任期 

(年) 

選任時持有股份 現在持有股數 

配偶、未成

年子女現在

持有股份 

利用他人

名義持有

股份 主要經(學)歷 
目前兼任本公司及其他公司

之職務 

具配偶或二親等以內

關係之其他主管、董

事或監察人 

股數 
持股 

比率 
股數 

持股 

比率 
股數 

持股

比率 
股數 

持股

比率 
職稱 姓名 關係 

董事 

基亞生

物科技

( 股 ) 公

司 

中華 

民國 
101.12.12 101.12.12 3 

7,650,000 51.00 38,397,800 42.66 - - - - - - - - - 

代表人: 

張世忠 
- - - - - - - - 

台灣大學醫學院醫學士 

英國倫敦大學雷射醫學博士 

慈濟醫學院醫學系系主任 

慈濟醫院泌尿外科主任 

台大醫院主治醫師 

基亞生物科技(股)公司總經理 

TBG Inc.法人董事代表 

德必碁生物科技(股)公司法

人董事代表 

基亞生物科技(股)公司董事

長 

溫士頓醫藥(股)公司董事長 

優茂國際(股)公司董事長 

無 無 無 

董事 

基亞生

物科技

( 股 ) 公

司 中華 

民國 
101.12.12 101.12.12 3 

7,650,000 51.00 38,397,800 42.66 - - - - - - - - - 

代表人: 

歐朝銓 
- - - - - -   

政治大學企業管理研究所碩士 

春水堂科技(股)公司財務長 

奇力新電子(股)公司財會經理 

美商花旗銀行副理 

基亞生物(股)公司副總 

TBG Inc.財務總監 

德必碁生物科技(股)公司法

人監察人代表 

無 無 無 

董事 

基亞生

物科技

( 股 ) 公

司 

中華 

民國 
101.12.12 101.12.12 3 

7,650,000 51.00 38,397,800 42.66 - - - - - - - - - 

代表人: 

賴冠郎 
- - 646,000 0.72     

國防醫學院生命科學研究所博

士 

佳生科技顧問(股)公司臨床試

驗處長 

Astra廠台灣分公司臨床試驗經

理 

基亞生物(股)公司副總 無 無 無 
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職稱 姓名 

國籍/ 

註冊

地 

初次 

選任日期 

選任 

日期 

任期 

(年) 

選任時持有股份 現在持有股數 

配偶、未成

年子女現在

持有股份 

利用他人

名義持有

股份 主要經(學)歷 
目前兼任本公司及其他公司

之職務 

具配偶或二親等以內

關係之其他主管、董

事或監察人 

股數 
持股 

比率 
股數 

持股 

比率 
股數 

持股

比率 
股數 

持股

比率 
職稱 姓名 關係 

董事 

福又達

生物科

技 ( 股 )

公司 
中華 

民國 
101.12.12 101.12.12 3 

2,750,000 18.33 5,400,000 6.00 - - - - - - - - - 

代表人: 

陳燦堅 
- - - - - - - - 台灣大學畢業 

美國費城天普大學( Temple 

University )生物科技創新

傑出客座教授 
無 無 無 

董事 

賽宇細

胞科技

( 股 ) 公

司 中華 

民國 
101.12.12 101.12.12 3 

2,640,000 17.60 

 

4,885,000 

 

 

5.43 

 

- - - - - - - - - 

代表人: 

曾俊華 
- - 60,000 0.07 82,000 0.09 - - 

日本早稻田大學學士畢業 

德士通科技(股)公司董事長 

伊綺美生物醫學(股)公司總經

理. 

賽宇細胞科技(股)公司董事 無 無 無 

監察人 胡淑惠 
中華 

民國 
101.12.12 101.12.12 3 - - 611,200 0.68 - - - - 

東吳大學會計系學士 

基亞生物(股)公司財會經理 

基亞生物(股)公司稽核經理 

基亞生物(股)公司經理 無 無 無 

監察人 

(註) 
陳美枝 

中華 

民國 
104.4.30 104.4.30 3 1,171,000 1.30 1,171,000 1.30 753,000 0.84 - - 

 

國際商專國貿科 

瑞士 CVL 臺灣公司訓練經理 

新加坡 Luxasia 盧亞公司訓練

經埋 

 

- 協理 邱全成 夫妻 

註:於 104 年 4 月 30 日經股東會選任當選，任期至 104 年 12 月 11 日止。 
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2.法人股東之主要股東 

 

法人董事或監察人  法人董監事之主要股東及持股比率  

基亞生物科技(股)公司 

云辰電子開發(股)公司(9.63%)、黃子亮(6.29)、金準國際投資開發(股)

公司(3.24%)、大慶建設(股)公司(3.15%)、莊黃阿涼(2.52%)、紫翔科技

開發(股)公司(1.79%)、華辰保全(股)公司(1.79)、黃雅雯(1.62)、張世忠

(1.3%)、張秋月(1.07%) 

福又達生物科技(股)公司 
陳旭文 (35.18%) 、陳旭中 (24.12%) 、吳茂林 (15.2%) 、張國徽

(12.81%)、呂承明(12.56%)、歐玉碧(0.13%) 

賽宇細胞科技(股)公司 

陳世耀(12.59%)、陳宥儒(12.59%)、賴美玲(9.51%)、邱全成(7.15%)、

陳宏飛(6.43%)、聖詮科技股份有限公司(6.33%)、曾俊華(5.48%)、張

景明(3.20%)、李賴美珍(3.08%)、李崇仁(2.87%) 

 

3.法人股東之主要股東為法人者其主要股東： 

 

法人名稱  法人之主要股東  

云辰電子開發(股)公司 

張姿玲(15.07%)、旭柴投資(股)公司(9.45%)、黃子亮(7.65%)、金準國際投

資開發(股)公司(7.36%)、高永華(6.24%)、匯豐國際託管摩根士丹利國際有

限公司專戶(4.06%)、黃子恆(1.37%)、李麗卿(1.32%)、李秋蘭(1.29%)、旭

柴理財顧問(股)公司(1.07%) 

金準國際投資開發(股)

公司 

張瑞玲 (14.39%)、雍和國際 (股 )公司 (12.01%)、云辰電子開發 (股 )公司

(9.61%)、黃柏鈞 (8.93%)、黃子恒(8.73%)、黃萬才 (7.45%)、林高美蓮

(7.17%)、高亦雯(5.74%)、黃莉娟(5.58%)、黃證源(4.54%) 

大慶建設(股)公司 

千慶投資有限公司(29.41%)、高慶投資(股)公司(29.41%)、隆慶投資(股)公

司(29.41%)、莊隆昌(2.35%)、莊隆慶(2.35%)、莊隆文(2.35%)、莊陳淑華

(1.18%)、莊明理(1.18%)、侯金霞(1.18%)、莊博惠(0.59%)、莊子慧(0.59%) 

紫翔科技開發(股)公司 云辰電子開發(股)公司(100%) 

華辰保全(股)公司 
云辰電子開發(股)公司(93.27%)、金準國際投資開發(股)公司(4.64%)、黃一

城(2.09%) 

聖詮科技(股)公司 

賴美玲(25.19%)、陳宥儒(19.94%)、陳宏飛(19.69%)、陳世耀(18.59%)、鍾

誠投資 (股 )公司 (14.42%)、賴美賢 (0.84%)、李賴美珍 (0.84%)、陳意東

(0.06%)、李淑惠(0.06%)、邱文士(0.04%)、周孝珍(0.04%)、賴奎魁(0.04%) 
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4.董事、監察人所具專業知識及獨立性之情形 

    條件 

姓名 

 

是否具有五年以上工作經驗 

及下列專業資格 

符合獨立性情形 

兼任其他公

開發行公司

獨立董事家

數 

商 務 、 法

務、財務、

會計或公司

業務所須相

關科系之公

私立大專院

校講師以上 

法 官 、 檢

察 官 、 律

師 、 會 計

師 或 其 他

與 公 司 業

務 所 需 之

國 家 考 試

及 格 領 有

證 書 之 專

門 職 業 及

技術人員 

商務、法

務 、 財

務、會計

或公司業

務所須之

工作經驗 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

基亞生物科技(股)公司 

代表人：張世忠 
V V V V - V V - - V V V - 無 

基亞生物科技(股)公司 

代表人：歐朝銓 
- - V - - V V - V V V V - 無 

基亞生物科技(股)公司 

代表人：賴冠郎 
- - V - - V V - V V V V - 無 

福又達生物科(股)公司 

代表人：陳燦堅 
- - V - - V V V - V V V - 無 

賽宇細胞科技(股)公司 

代表人：曾俊華 
- - V V - V V V V V V V - 無 

胡淑惠 - - V - V V V - V V V V V 無 
陳美枝 - - V V V - - V V V V V V 無 

(1) 非為公司或其關係企業之受僱人。 

(2) 非公司或其關係企業之董事、監察人(但如為公司或其母公司、公司直接及間接持有表決權之股份超過百分之五

十之子公司之獨立董事者，不在此限)。 

(3) 非本人及其配偶、未成年子女或以他人名義持有公司已發行股份總額百分之一以上或持股前十名之自然人股東。 

(4) 非前三款所列人員之配偶、二親等以內親屬或三親等以內直系血親親屬。 

(5) 非直接持有公司已發行股份總額百分之五以上法人股東之董事、監察人或受僱人，或持股前五名法人股東之董

事、監察人或受僱人。 

(6) 非與公司有財務或業務往來之特定公司或機構之董事(理事)、監察人(監事)、經理人或持股百分之五以上股東。 

(7) 非為公司或關係企業提供商務、法務、財務、會計等服務或諮詢之專業人士、獨資、合夥、公司或機構之企業

主、合夥人、董事（理事）、監察人（監事）、經理人及其配偶。但依股票上市或於證券商營業處所買賣公司薪

資報酬委員會設置及行使職權辦法第七條履行職權之薪資報酬委員會成員，不在此限。 

(8) 未與其他董事間具有配偶或二親等以內之親屬關係。 

(9) 未有公司法第 30 條各款情事之一。 

(10) 未有公司法第 27 條規定以政府、法人或其代表人當選。 
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四、公司資本及股份 

 (一)股本形成經過 

1.最近五年度及截至公開說明書刊印日止股本變動之情形 
                  單位：新台幣元；股  

年 /月  
股票  

種類  

發
行
價
格  

核定股本  實收股本  備註  

股  數  金  額  股  數  金  額  
股本  

來源  

以 現 金 以
外 之 財 產
抵 充 股 款
者  

其   他  

 

101/10 普通股 10 50,000,000 500,000,000 50,000 500,000 設立登記股本 無 

101 年 10 月 22 日

府 產 業 商 字 第

10189011200 號 

101/12 普通股 10 50,000,000 500,000,000 11,000,000 110,000,000 現金增資 無 

101年 12月 3日府

產 業 商 字 第

10190271500 號 

101/12 普通股 10 50,000,000 500,000,000 15,000,000 150,000,000 現金增資 無 

101 年 12 月 28 日

府 產 業 商 字 第

10191168300 號 

102/5 普通股 10 50,000,000 500,000,000 23,000,000 230,000,000 現金增資 無 

102年 5月 24日府

產 業 商 字 第

10284246410 號 

103/01 普通股 12 100,000,000 1,000,000,000 50,000,000 500,000,000 現金增資 無 

103年 1月 20日經

授 商 字 第

10301008910 號 

103/09 普通股 18 100,000,000 1,000,000,000 90,000,000 900,000,000 現金增資 無 

103年 9月 24日經

授 商 字 第

10301199820 號 

 

2.最近三年度及截至公開說明書刊印日止私募普通股之辦理情形：無此情形。 

(二)最近股權分散情形 
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1.主要股東名單(股權比例達百分之五以上之股東或股權比例占前十名之股東名稱、

持有股數及比例)： 

104 年 9 月 1 日；單位：股 

股份  

主要股東名稱 
持      有      股      數 持   股  比  例 

基亞生物科技(股)公司 38,397,800 42.66% 

福又達生物科技(股)公司  5,400,000  6.00% 

賽宇細胞科技(股)公司  4,885,000  5.43% 

迅捷投資(股)公司        1,997,000  2.22% 

永豐金證劵(股)公司                    1,200,580  1.33% 

陳美枝            1,171,000  1.30% 

鳳梨投資有限公司        920,000  1.02% 

中宇環保工程(股)公司         840,000  0.93% 

統創投資控股(股)公司    800,000  0.89% 

賴冠郎            646,000  0.72% 

2.最近二年度及當年度董事及監察人及持股超過百分之十之股東放棄現金增資認

股情形： 

(1)董事、監察人及大股東放棄現金增資認股情形： 

職稱 姓名 
102 年度 103 年度 

104 年度 
截至 9 月 1 日止 

可認股數 實認股數 可認股數 實認股數 可認股數 實認股數 

董事 賽宇細胞 3,220,800 2,277,000 2,745,160 1,897,160 
無 

董事 福又達 4,690,000 1,835,000 3,117,800 2,302,800 

 

(2)放棄之現金增資股洽關係人認購情形： 

日  期 認 購 人 姓 名 
與公司、董事、監察人、持股

比例超過百分之十股東之關係 
認購股數 價格 

103 基亞生物科技(股)公司 為本公司之母公司 1,663,000 18 

102 基亞生物科技(股)公司 為本公司之母公司 1,458,000 12 

 



 

13 

(三)最近二年度每股市價、淨值、盈餘、股利及相關資料  
單位：元 

年  度 

項  目 
102 年度 103 年度 

104 年度       

截至 6 月 30 日止 

每股 

市價 

最             高 註 註 註 

最             低 註 註 註 

平             均 註 註 註 

每股 

淨值 

分     配      前  9.16  11.99  10.95 

分     配      後  9.16  11.99  10.95 

每股 

盈餘 

加權平均股數(仟股) 15,096 62,493 90,000 

每   股   虧   損  (5.09)  (1.69)  (1.07) 

每股 

股利 

現   金   股   利 - - - 

無   

償 

配   

股 

盈餘配股 - - - 

資本公積配股 - - - 

累 積 未 付 股 利 - - - 

投資 

報酬 

分析 

本     益      比 註 註 註 

本     利      比 註 註 註 

現 金 股 利 殖 利 率 註 註 註 

註：公司尚未上市(櫃)故無市價資料可供參考。 

 

(四)員工、董事及監察人酬勞 

1.公司章程所載員工、董事及監察人酬勞之成數或範圍： 

本公司章程第二十七條：本公司每年度決算如有盈餘，於完納稅捐、彌補

以往年度虧損後，應先提列百分之十為法定盈餘公積，並得視業務需要或法令

規定提列或迴轉特別盈餘公積。本公司分派盈餘時應就餘額分派百分之一為董

事、監察人酬勞及百分之一以上為員工紅利，其餘額另加計期初保留盈餘後之

全部或一部得經股東會決議保存或分派之。 

2.本期估列員工、董事及監察人酬勞金額之估列基礎、以股票分派之員工酬勞之

股數計算基礎及實際分派金額若與估列數有差異時之會計處理：無 

3.董事會通過分派酬勞情形：無。 

4.股東會報告分派酬勞情形及結果：無。 

5.前一年度員工、董事及監察人酬勞之實際分派情形（包括分派股數、金額及股

價）、其與認列員工、董事及監察人酬勞有差異者並應敘明差異數、原因及

處理情形：無。 
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貳、營運概況 

一、公司之經營 

(一)業務內容 

1.業務範圍 

(1)所營業務之主要內容 

本公司係為一生技新藥公司，主營業務項目為人類醫藥用途之「生物

製劑」（包含疫苗與基因工程蛋白質藥品）的研發、生產、與銷售，所屬營

業項目，如下： 

A. F401010 國際貿易業。 

B. F108021 西藥批發業。 

C. F108031 醫療器材批發業。 

D. IG01010 生物技術服務業。 

E. IZ99990 其他工商服務業。 

F. ZZ99999 除許可業務外，得經營法令非禁止或限制之業務。 

(2)103 年度主要產品之營業比重 

本公司產品目前仍處於研發階段，尚未取得藥證。目前已有流感疫苗

與腸病毒疫苗進入人體臨床試驗，並同步於竹北生醫園區興建國內首座符

合 PIC/S GMP 規範之量產規模細胞培養製程疫苗工廠。由於研發中產品尚

未取得藥證，工廠部分則照計畫進度進行興建，尚未開始運轉，故 103 年

度並未有營業實績。 

(3)公司目前商品(服務)項目與用途 

A.細胞培養製程腸病毒 71 型疫苗(EV71 vac)：本產品臨床二期試驗執行中。

針對 2 個月到未滿 12 歲的健康嬰幼兒及兒童，評估本疫苗的安全性以及

對腸病毒 71 型之預防效力。 

B.新型細胞製程 H5N1 流感疫苗(AT-301)：本產品已完成臨床第一期試驗。

針對年滿 20 歲且不超過 60 歲的成人受試者，評估本疫苗誘發抗流感病

毒抗體的安全性和人體免疫反應。 

C.新型細胞製程H7N9流感疫苗(AT-501)：本產品臨床一/二期試驗執行中。

針對年滿 20 歲且不超過 60 歲的成人受試者，評估本疫苗之安全性，並

藉由 AT-501 試驗疫苗引發的抗血凝素抗體，評估免疫反應是否符合歐盟

人用醫藥產品委員會(CHMP)對於流感疫苗的標準。 

(4)公司計畫開發之新商品(服務) 

本公司「貼附型細胞」培養製程（adherent cell culture）主要用於病毒

性疫苗（腸病毒疫苗及流感疫苗）的生產製造，已完成犬腎上皮細胞株

（MDCK cell）、非洲綠猴腎細胞株（VERO cell）兩項無血清細胞培養製程

技術之種庫建立與製程移轉，目前仍持續製程優化，並規畫未來對外提供

製程技術服務。 

而除了貼附型細胞產線外，本公司竹北工廠另規劃有一條「懸浮細胞

培養製程」（suspension cell culture）共用配置生產線，主要操作中國倉鼠卵

巢細胞（CHO cell）與鼠源骨髓瘤細胞株（NS0 cell）。該產線之生產區設
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計配置有空調壓差變換系統，在緊急疫情需求時，可投入疫苗之生產，一

般時期則用於生產「基因工程蛋白質藥品」。本產線預計將與歐洲合作夥伴

共同開發 2 項專利即將過期的「生物相似性藥品」（biosimilar），目前仍於

選案溝通階段，未來預計進行製程技轉同時參與多國多中心臨床試驗。 

2.產業概況 

(1)全球製藥產業現況與發展 

肇因於人口高齡化與醫藥科技的進展，全球生技醫藥市場需求持續穩

步走揚。根據 IMS Health 的市場評估，雖然從 2012 年開始，美國、日本、

與歐洲接連大幅實行量化寬鬆，致使匯率震盪，連帶導致全球藥品市場帳

面銷售總值小跌，但若以固定匯率換算減低匯差變因，全球藥品市場在

2012~2017 年間的複合年均增長率（CAGR）仍能保持 5.3%的穩定成長表

現，即便在跨國藥廠面臨暢銷藥品專利懸崖之不利情勢下，2014 年整體銷

售規模也有望衝破 1 兆美元大關。 

2004~2017 年全球藥品市場銷售額與成長率 

 
註 1：調整後成長率採固定匯率換算，constant US$以 2012 年 Q4 平均匯率為基準 

註 2：CAGR=複合年均增長率 

資料來源：IMS Health，生物技術開發中心產業資訊組整理 

現今全球藥品市場最主要的成長驅動力，仍然來自於「新藥研發」的

創新突破，特別是生物科技的創新應用，打破了以往由小分子化學藥品獨

大的局面。以市場結構的變化走勢來看，2000 年生物製劑（biologics）的

銷售額僅占整體藥品市場的 10%，然而至 2012 年，生技藥品所占銷售額比

例已提升至 17%，預估 2020 年此一比例將提升至 21%（CMS Pharma esti-

mated，2013）。 

以實際的銷售排名來看，2013 年全球藥品銷售排名前 20 大產品中，即

有11項產品為生物製劑，Abbvie藥廠的Humira（adalimumab）更是在2012

年擠下史上最暢銷藥物Lipitor（atorvastatin）後，連續兩年穩坐全球銷售冠

軍寶座；除此之外，2013 年全球銷售額前 20 大產品中，也首次有疫苗類產
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品上榜，Pfizer 藥廠的肺炎鏈球菌疫苗 Prevnar（Pneumococcal Conjugate 

Vaccine），銷售排名由 2012 年全球第 25 大，至 2013 年已成長至全球第 20

大產品，顯見其在市場之重要地位。 

2013 年全球銷售額前 20 大藥品排名 

2013 年排名 產品名 
2013 年銷售額 

（百萬美元） 

成長率

（%） 
主要適應症領域 

1 Humira 11,020 14.7 自體免疫疾病 

2 Enbrel 8,781 3.2 自體免疫疾病 

3 Advair Diskus 8,338 3.1 氣喘、COPD 

4 Abilify 7,829 -2.7 精神疾病 

5 Lantus 7,592 19.1 糖尿病 

6 Rituxan 7,503 4.9 非何杰金氏淋巴瘤 

7 Remicade 6,978 6.8 自體免疫疾病 

8 Avastin 6,751 9.8 大腸直腸癌 

9 Herceptin 6,562 4.4 乳癌 

10 Crestor 6,043 -10.1 膽固醇控制 

11 Cymbalta 5,197 1.8 憂鬱症 

12 Spiriva 4,719 3.0 COPD 

13 Gleevec 4,693 0.4 白血病 

14 Lyrica 4,595 10.5 止痛藥 

15 Januvia 4,397 -2.9 糖尿病 

16 Neulasta 4,392 7.3 嗜中性白血球缺乏 

17 Copaxone 4,300 6.8 多發性硬化症 

18 Revlimid 4,280 13.6 多發性骨髓瘤 

19 Lucentis 4,206 5.7 濕性黃斑部病變 

20 Prevnar 3,974 6.9 肺炎鏈球菌疫苗 

前 20 大藥品銷售額合計：1,221 億美元（其中 59%由生物製劑貢獻） 

註：生物製劑以網底標示 

資料來源：Medtrack，製藥產業年鑑 2014 

生物製劑的重要性躍升，已成為各家廠商競逐的市場標的，由於目前

檯面上這些極為暢銷的生物製劑，多數產品之專利保護將於 2016~2022 年

以前陸續到期，因此，跨國大型藥廠持續積極推出新一代產品，以延續與

接續產品線生命週期；相對地，對地區型、利基型的廠商來說，這些暢銷

藥品的專利失效也意味著「生物相似性藥品」（biosimilar）絕佳的市場前景

浮現，特別是在新興國家市場，因其消費力尚不足以支撐新藥的高額藥物

成本，但龐大的人口基數與快速成長的經濟實力卻又刺激著醫藥市場的直

接需求，故目前有相當多的中小型、利基型廠商、甚至是非營利組織，皆

正積極尋找策略夥伴共同開發生物相似性藥品之市場，此一市場也將是本

公司積極布局與拓展的市場標的之一。 

(2)全球疫苗市場的規模與動態 

根據Frost & Sullivan的市場評估，2013年全球疫苗市場銷售額約為 327

億美元，2013~2022 年間的複合年均增長率（CAGR）約為 11.3%。雖然在
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整體醫藥市場中，疫苗市場所佔的銷售比重不高，但在全球人口成長、新

疫苗持續推出的趨勢下，疫苗市場的成長率遠高於整體藥品市場的成長表

現。Frost & Sullivan 預估，2022 年全球疫苗市場銷售額即將突破 850 億美

元，與目前的銷售規模相比，市場規模將成長一倍之多。 

2013~2022 年全球疫苗市場銷售額預估 

 
註：All figures are rounded. The base year is 2014. 

資料來源：Frost & Sullivan, “Analysis of the Global Vaccines Market”, Oct 2014. 

疫苗市場在整個醫藥品市場中算是相當獨特的類屬，由於疫苗涉及民

生穩定與社會安全議題，因此具備相當程度經濟實力的國家，會積極扶持

自有的疫苗工業能力；但又受制於疫苗產業本身具有相當高程度的技術壁

壘與生物安全限制，因此絕大比重的疫苗市場仍是由少數跨國藥廠所寡占，

而讓疫苗市場結構呈現：「跨國藥廠恆大」、加上「各國擁有基礎疫苗工業」、

以及「國際非營利組織結合區域型疫苗廠商供應特定市場」，以這三種面向

為主體的特殊市場結構。 

此外，疫苗市場還有另一項特點：產品生命週期較長、且多數產品訴

求政府採購之市場。此一特性同樣是因為疫苗與民生穩定有關；透過由政

府統籌採購，有利於價格的穩定以及對民眾供應的不匱乏性，對供應廠商

來說，走公費採購市場可以降低疫苗的銷售管銷成本（SG&A），特別是分

銷（distribution）、冷鏈物流（cold chain）的費用，對供需雙方來說是一種

雙贏策略，也正因如此，這也讓某些「新」疫苗產品的單價與銷售總額的

帳面市值看起來有時比其他生物製劑略低，但回歸淨利益來看，這些新疫

苗的獲利能力與一般新藥相比落差並沒有帳面上的大。 

在主要廠商的動態上，由於大型跨國藥廠近年因暢銷藥物專利紛紛到

期，致使獲利受嚴重侵蝕，因此又再度重燃合併收購（M&A）的風潮。近

期幾家大型跨國藥廠的資產重組，也牽動到了疫苗市場的供應，其中又以

GSK 與 Novartis 的交換式收購造成最大影響。2014 年第二季，GSK 宣布將

腫瘤事業部以 160 億美元的價格出售予 Novartis，同時，GSK 以 71 億美元

收購 Novartis 除了流感疫苗以外其餘所有的疫苗事業。這兩家大型跨國藥

廠的重組案在 2015 年 1 月有條件通過歐盟反托拉斯的審查，未來 GSK 在
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疫苗領域上有可能搶下 Merck 藥廠排名居於疫苗領域第二的地位（第一名

仍由 Sanofi 穩站）。 

除了 GSK 與 Novartis 的重組以外，擁有全球最暢銷疫苗產品 Prevnar

（肺炎鏈球菌疫苗）的 Pfizer 藥廠，過去一年也積極尋求併購標的（包含

疫苗與非疫苗領域），在疫苗領域上，原先 Pfizer 希望透過收購 AstraZeneca

以平行整合產品線並同時跨入流感疫苗市場（AstraZeneca 為持有噴鼻流感

疫苗歐美藥證的廠商），然而最終該收購案以失敗告終，隨後，Pfizer 選擇

在 2014 年底迅速收購了 Baxter 兩項已上市的腦膜炎相關老疫苗產品的市場

權與一座位於奧地利的疫苗工廠；並且，Pfizer 又於 2015 年 1 月收購了一

家瑞士的新創疫苗公司 RedVex，以取得該公司巨細胞病毒候選疫苗

（cytomegalovirus vaccine）的臨床前成果與開發平台技術，Pfizer 疫苗事業

部的總裁接受路透社採訪時暗示，不會拒絕任何可擴張疫苗產品線的併購

計畫；由此顯見在跨國藥廠面臨暢銷藥品專利懸崖之際，產品生命週期長

的疫苗產業已成為大藥廠尋求長期穩定收益的重要來源。 

(3)產業上、中、下游之關聯性  

生技新藥產業有別於一般科技產業，其產品由構思、研發直至推出市

場之間的時間（time to market）漫長且複雜，但相對的這也建構其利潤基

礎；依美國 PhRMA 評估，一個新藥的上市，約需 8~14 年的研發，而依該

產品的競爭特性，其產品生命週期一般能有 10~20 年不等，是一項高成本

投入、進入壁壘高的特殊產業。 

在價值鏈（value chain）的定位上，本公司著重於發展（development）

與生產（manufacture）這兩大最主要的「供應」（vaccine supplier）環節，

最上游的藥物發現主要透過國內外其他產學研夥伴取得技轉授權，最下游

的分銷（distribution）則直接對應於政府採購，降低管銷成本。 

在生產階段的原料供應需求上，本公司採用細胞培養製程，係利用大

型生物反應器大量產製哺乳動物細胞細胞（MDCK cell、VERO cell）以作

為宿主，而後接種欲量產之病毒株使其在感染細胞內繁殖後，病毒自細胞

內釋出收取病毒，經下游製程純化後，再加以不活化處理，最後製成疫苗。

在此生產程序中，主要生產原料為無血清「培養基」（culture media/ me-

dium），未來待製程確立後，將與供應商簽訂長期供應合約以降低成本；在

製程最終階段「充填疫苗」成品的部分，也需要向國外採購玻璃小瓶（vial）

與預充填式針劑（prefilled syringe）完成充填，並於廠內完成監測檢驗等動

作，以完成生產程序。 

(4)產品之各種發展趨勢 

本公司所開發的疫苗產品採用細胞培養製程技術，該製程技術除應用

於大流行模擬疫苗及腸病毒疫苗之產製外，也可用於多數病毒性疫苗之生

產，例如：新型細胞培養日本腦炎疫苗、季節性流感疫苗、輪狀病毒疫苗、

脊髓灰質炎疫苗、狂犬病疫苗等，新研發的疫苗也都採取細胞培養技術作

為製程技術（例如：羅絲河病毒疫苗 (Ross River virus)、屈公病疫苗

(Chikungunya disease)、西尼羅病毒疫苗(West Nile virus)等），此種新製程除

了有設備共用性高之優勢外，細胞培養製程透過生物反應器生產，為封閉
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式生產系統，汙染風險低，適用性廣，將成為病毒疫苗製程技術之主流。 

(5)產品之競爭情形 

在腸病毒的醫療與防治上，目前尚無任何疫苗產品上市，受腸病毒感

染後，也無任何特效藥，僅能針對症狀採取舒緩的支持性療法。由於受腸

病毒侵襲後，仍有一定比率可能引發重症，故若能有疫苗上市，建立群體

免疫，阻斷傳染途徑，在整體藥物經濟學上具有絕佳效益，並大幅減低醫

療直接與間接之成本，故及具開發價值。 

在流感大流行模擬疫苗的趨勢上，傳統是以雞胚胎蛋作為生產工具，

雖然該製程已是成熟的技術，但卻有許多生產上無法解決的限制。在時程

上，病毒接種於蛋胚培養，需經過馴化的過程，一方面無法百分之百確保

其有效性，二方面為期二周以上的馴化程序，不利於疫情報爆發時緊急供

應能力。此外，由於以蛋作為生產系統，受汙染風險高，禽流感疫情時難

以確保蛋源的供應無虞，雞蛋本身也需契約約定採購量，尋常時期難以進

行儲備。因此，目前跨國藥廠多與各國政府合作，興建新型細胞培養疫苗

工廠，以解決及時供應上的難題，各廠商亦積極建立自有的細胞株種庫與

製程 know-how，以建立競爭優勢。 

3.技術及研發概況 

(1)所營業務之技術層次： 

本公司所經營之業務內容，係透過「細胞培養製程技術」進行新疫苗

產品的研發與生產製造，與傳統製程相較，細胞培養製程的設備共用性高，

有利於調節設備使用率，且達成單一產線生產多樣產品的運作優勢；再者，

在原物料控管與生物安全考量上，具有更高的安全性基礎，且更加符合

PIC/S GMP 的生產規範要求。以下將簡要描述兩種製程之差異與細胞培養

製程之優勢： 

A.製程與設備共用性高，達到單一工廠多樣生產的運作優勢 

在細胞培養技術大量應用於疫苗抗原生產以前，傳統的病毒抗原生

產模式是透過「病毒大量感染動物活體」的方式來達到量產的目標，例

如：傳統流感疫苗的產製是逐一將流感病毒株接種於發育中的雞蛋（雞

胚蛋）的尿膜腔內，經數天培養後，抽出含病毒之尿膜腔液再進一步萃

取病毒；傳統日本腦炎疫苗則是透過將病毒接種於「鼠腦」，而後自感

染的鼠腦組織懸浮液萃取病毒。 

這些藉由感染動物活體的傳統生產方式，一方面不合乎人道理念與

動物福祉，二方面其生產設備具有很高的「設備專用性」，幾乎不可能

移作他用。以一個雞胚蛋流感疫苗生產線來說，單日操作量可能高達數

萬顆雞蛋，需要極大的生產空間，但該產線僅在生產季時廠房才滿載運

轉，其餘時間皆處於低負載或是無運轉狀態。 

相較之下，新型的細胞培養製程，採用「生物反應器」（bioreactor）

作為生產載具，在生物反應器中大量培養單一細胞來取代動物活體作為

生產病毒的媒介，既符合人道理念、製程中也降低了汙染風險，同時，

設備佔地空間小、設備具可共用性，廠商可依需求建立生產排程，提升

設備使用率；此外，目前許多細胞培養製程之疫苗，採用的細胞株品系

差異很小，例如：細胞培養日本腦炎疫苗、小兒麻痺疫苗、輪狀病毒疫

苗等，其病毒抗原的生產皆採用非洲綠猴腎細胞（VERO cell）為生產細

胞株，對於生產廠商而言，其前段製程僅需小規模調整，後續即可利用

不同的病毒株來生產各種疫苗，讓工廠具有可操作多樣產品的多樣性優

勢。 
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B.更高的安全性基礎，且符合 GMP 理念 

比起傳統透過動物活體生產病毒的製程，細胞培養疫苗製程更具穩

定性與安全性。採用動物活體本作為生產工具是屬於「開放式系統」，

動物活體在病毒株攻毒以前，很可能早已受到其他病毒感染，因此，傳

統動物活體製程皆要求須盡量滿足「無特殊病原」（Specific Pathogen 

Free, SPF）的要求，來減少源頭污染的機會。 

細胞培養製程的物料控管關鍵在於「細胞株」、與「培養基」，整個

製程在「密閉式系統」（生物反應器）中進行，關鍵物料皆可單獨檢測

是否受外源病毒汙染，將汙染風險降至最低；下游製程進行純化時，不

純物也較傳統製程更少，病毒容易純化，疫苗製品純度高且安全。 

(2)研究發展 

A.細胞培養製程腸病毒 71 型疫苗（EV71 vac） 

目前台灣第二期臨床試驗進行中，預計將納入 365 名受試者（2 個

月到未滿 12 歲的健康嬰幼兒及兒童），評估本疫苗的安全性以及對腸病

毒 71 型之預防效力，並為後續三期臨床試驗與多國多中心臨床試驗進行

準備。 

B.新型細胞製程 H5N1 流感疫苗（AT-301） 

AT-301 開發案已於 2013 年完成第一期臨床試驗，並已通過 TFDA 

GCP 查核。本案後續研發目標在於進行長期安定性試驗，並以此產品為

基礎開發檢驗模型，以利於模擬疫苗之上市，並作為後續 H7N9 疫苗之

研發基礎。 

C.新型細胞製程 H7N9 流感疫苗（AT-501） 

本產品為流感大流行前疫苗（pre-pandemic vaccine），技術來源源自

於國衛院承接衛福部「無血清細胞培養 H7N9 人用疫苗開發計畫」，2014

年 4 月由本公司自國衛院承接技術移轉案，由本公司負責後續開發與商

業化事宜。目前國際上僅少數廠商成功將 H7N9 疫苗推展至人體臨床試

驗階段，故本公司將主力以此產品進行模擬疫苗查驗登記；AT-501 目前

臨床一/二期試驗執行中，收案目標為 200 人，針對年滿 20 歲且不超過

60 歲的成人受試者。 

(3)研究發展人員與其學經歷 
104 年 9 月 1 日  

學歷 人數 百分比 年資 

博士 9 28.12% 1.45 年 

碩士 15 46.88% 1.25 年 

學士及大專 8 25.00% 1.69 年 

合計人數 32 100.00% 平均 1.42 年 

(4)最近五年度每年投入之研發費用：       

單位：新台幣仟元；% 

項目 99 年度 100 年度 101 年度 102 年度 103 年度 

研究費用 

不適用 不適用 

21,839 75,246 88,419 

期末實收資本額 150,000 500,000 900,000 

研究費用佔 

實收資本額比例 
14.56% 15.05% 9.82% 

註：本公司成立於 101 年 10 月，故未有 100 年度前財務資料。 
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(5)開發成功之技術或產品：腸病毒 EV71 疫苗目前正進行第二期臨床試驗；

流感疫苗H7N9目前正進行第一/二期臨床試驗，詳細說明請參考本公開說

明書第 3 頁。 

 

(二)市場及產銷概況 

1.市場分析 

(1)主要商品之銷售地區 

本公司自 101 年 10 月 22 日成立，目前仍處新藥研發階段，截至目前

為止無商品銷貨情事。 

(2)市場占有率 

本公司自 101 年 10 月 22 日成立，目前仍處新藥研發階段，截至目前

為止無商品銷貨情事。 

(3)市場未來供需狀況與成長性 

本公司的目標市場區分為國內市場與區域市場兩大區塊，首要階段將

以供應國內需求為第一要務，國內市場布局將以自有產品銷售與代理潛力

疫苗產品以貢獻營收；區域市場則預計採產品對外授權與合作經銷方式，

利用授權金（licensing fee）、銷售衍生權利金（running royalty）、以及直接

生產外銷出口之模式，布局區域市場。目前針對區域市場的布局以東協市

場為第一優先，東協國家疫苗市場對外依賴度高，且仍正進入經濟起飛期，

東協主力市場更受惠於高出生率，而建立了龐大的市場基數（例如：馬來

西亞每年新生兒人口數約 60 萬人，泰國 76 萬人、越南 152 萬人），氣候型

態亦與台灣相似，傳染性疾病類屬雷同，對於本公司而言屬重要之布局重

點。 

而在台灣本地市場上，疫苗的公費採購與常規施打運作制度十分進步

且完善。整個國家疫苗政策主體，是奠基於中央政府主導的「國家疫苗基

金」為基礎（基金之資金來源為政府撥款與菸品健康捐配額收入等）。2013

年 10 月行政院已核定「充實國家疫苗基金及促進國民免疫力第二期計畫

（2014~2018）」，五年計畫期程內中央提撥新台幣 121 億元之經費，充實國

家疫苗基金之預算並擴大疫苗接種計畫，以疾管署為統籌單位辦理的公費

疫苗採購等業務執行。 
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國內公費疫苗採購品項與支出結構 

 
註 1：Tdap-IPV（減量破傷風白喉非細胞性百日咳、及不活化小兒麻痺混合疫苗）；HPV（人類乳突病毒疫

苗）；B 肝 IG（B 型肝炎免疫球蛋白） 

註 2：2010 年 3 月開始，公費常規多合一疫苗已由傳統三合一變更為五合一，為「白喉、破傷風、非細胞

性百日咳、b 型嗜血桿菌、及不活化小兒麻痺」五合一疫苗，供應廠商為 GSK 與 Sanofi 

資料來源：衛福部疾管署疫苗基金分預算；基亞疫苗公司整理 

以 2015 年之年度採購額來看，國內由中央所主導的公費疫苗採購總額

已達新台幣 26 億元（不包含地方政府另行採購之產品），2012~2015年複合

年均成長率（CAGR）高達 23.2%。而按疫苗基金未來擴增品項的計畫與時

程推估，2017 年將出現新疫苗公費擴張，推估 2015~2017 年疫苗基金預算

的複合年均成長率可能上看 39.1%。 

疫苗的常規接種與施打規畫是由 ACIP（傳染病防治諮詢委員會預防接

種組，Advisory Committee on Immunization Practices）進行，全球各國的

ACIP 皆是以公開、充實的研究資訊、具證據基礎（evidence based）的條件

下，以獨立或半獨立方式，對疫苗接種規劃進行評估，這些疫苗的採納對

於整體國民健康、以及整體醫藥經濟的效率皆有莫大助益。因此，不論是

政府、NGO、或是廠商，都希望能找到各方平衡點，將疫苗納入常規施打。

近年最具需求性與市場性的新產品便屬肺炎鏈菌疫苗，常規施打後可大幅

的減低肺炎、敗血症以及腦膜炎等侵襲性肺炎鏈球菌感染症，大幅減低醫

療（直接）及社會（間接）成本的支出。 

在台灣，腸病毒亦屬相當嚴重的季節性傳染性疾病，主要侵襲 5 歲以

內幼兒（主要來自於成人、或孩童之間交互傳染），通常在 2~4 年的周期內

會出現一波年度大規模流行，以台灣的情形來看，在大規模爆發年度，0~4

歲幼兒盛行率高達 19.8%，一般年 0~4 歲幼兒盛行率也在 12~16%左右。由

於腸病毒主要侵襲幼兒，雖然其造成的直接經濟損失並不算高（大規模爆

發年就診患者約耗用 4.8 億之健保點數），但幼兒感染腸病毒後往往會耗費
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家長一～二周以上的照護時間，其間接性的經濟衝擊十分可觀；此外，腸

病毒 71 型更屬高致死率的病毒型別，因此是否能推出腸病毒疫苗，建立族

群免疫（herd immunity）便是相當迫切需要完成的工作。未來基亞疫苗的

腸病毒疫苗取得藥證後，便將積極與政府溝通，將疫苗產品納入常規施打。 

(4)競爭利基 

本公司係專注於以「新型細胞培養製程技術」研發並生產疫苗、與其

他基因工程蛋白質藥品的公司，由於疫苗產業具有製程特殊、且生產限制

規範複雜的高門檻特性，因此，不同於一般著重於「概念驗證（proof of 

concept）」而普遍將生產外包的新藥研發廠商，公司在設立之時即評估並投

入「BSL2+」（Biosafety Level 2+，生物安全第二等級以上）的廠房建設規

劃，以確保進入研發後期時試驗用藥品可供應無虞，日後取得藥證時亦可

快速量產供應市場所需；此外，新型細胞培養疫苗製程技術與大規模量產

產能，更是補足亞太區域防疫缺口的重要環節。 

目前公司在竹北即將完工運轉的廠房，將具備兩條獨立生產線，一條

充填線，以及完整的 RD/QC 實驗區；待設備確效完成後，將迅速完成腸病

毒疫苗、大流行流感疫苗、及其他生物製劑之製程移轉、放大、與優化，

同時進行比較性試驗以完成生產端銜接並投入臨床使用。除了抗原生產區

將優先投入試驗用藥品生產以外，工廠內的大規模充填線將進口疫苗原液

進行充填分裝以滿足國內外市場需求。 

以具優勢利基的工廠產能與創新研發為基礎，基亞疫苗的市場定位於： 

A.滿足國內防疫需求為第一要務： 

 當新流感疫情爆發時（pandemic period），可供應 1,100~1,500 萬劑大流

行前疫苗，滿足國內防疫需求。 

 腸病毒 71 型疫苗納入嬰幼兒常規施打（國內每年 60 萬劑之使用需求）。 

B.產品對外授權，以合作開發模式進軍區域市場 

 首項對外授權標的預計為腸病毒 71 型疫苗。腸病毒為亞洲地區常見的

季節性流行傳染疾病，全球目前仍無相關疫苗產品上市；由於亞洲各

國查驗登記法規要求歧異性大，故本公司將採對外授權方式，與區域

型藥廠合作推動腸病毒 71 型疫苗的國際市場，並取得技轉授權金、疫

苗成品外銷、以及未來市場銷售分紅等市場收益。 

C.整廠輸出（turnkey/ total solution） 

 結合各國扶植「自有疫苗工業」的趨勢，公司期望透過自身的技術優

勢，協助其他不具備防疫基礎的國家建立防疫能力，未來將透過「整

廠設備輸出」（turnkey solution）、「整廠輸出與技術移轉完整方案」（to-

tal solution）來協助其他廠商跨業或進行技術升級，這除了是公司基於

防疫工作的企業的社會責任（Corporate Social Responsibility, CSR）外，

也可透過海外建廠與技術移轉收取權利金，拓展海外市場版圖。 

(5)發展遠景之有利、不利因素及因應對策 

A.有利因素 
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   公司採取新型細胞培養製程，可解決傳統疫苗製程汙染風險高、設

備專一性高等不利因素，有助於充實未來產品線的多樣性，避免營運特

定集中於單一產品之風險。 

   疫苗與生物製劑的產品生命週期長，但在初期資金投入與技術門檻

上壁壘高，因而供應商少，切入供應鏈後獲利穩定。 

   疫苗市場在需求面上非常穩固，不易受景氣波動影響。 

   目前臨床中產品 EV71vac、AT-501收案進度順利，且檢體檢驗結果顯

示安全性與有效性合乎預期，研發風險大幅降低。 

B.不利因素及對策 

   台灣因人口結構老化與出生率降低，每年新生兒人數減少，對於本

公司發展之嬰幼兒常規疫苗為不利之因素。 

對應方式：台灣在 2010 年出生數跌落至歷史低點（16.7 萬人）以後，

2014 年出生率已回穩至 21 萬人，在政府積極鼓勵生育政策下，未來出

生率之評估可以以「高推計」進行評估，每年出生率約會維持在 20~22

萬人左右，尚屬穩定。由於國內市場總量小，故在產品定價上有較多調

整空間；此外，本公司也已有計畫，將產品銷售至出生率極高的東協市

場，目前已有多國多中心臨床試驗計畫籌畫中。 

   國內已有另一家老字號疫苗廠存在，競爭國內市場 

對應方式：目前國內唯一一家疫苗廠主要生產產品為雞胚蛋流感疫苗與

鼠腦製程日本腦炎疫苗。本公司所採取技術則為細胞培養製程，目前主

力開發產品為腸病毒疫苗與流感大流行模擬疫苗，未來製程設備也可沿

用至其他新疫苗之產製，與既有廠商有所區隔。除此之外，奠基於細胞

培養製程技術，本公司未來所營業務也不僅只限於病毒性疫苗領域，本

公司另有規劃「懸浮細胞培養製程」（suspension cell culture）共用配置

生產線，預計導入基因工程蛋白質藥物之生物相似性藥品（biosimilar），

擴張非疫苗領域收益。 

2.最近二年度主要產品別或部門別毛利率重大變化之說明 

本公司於 101 年 10 月 22 日成立，目前仍處新藥研發階段，尚未有主要

產品別或部門別毛利率重大變化情事。  

 二、轉投資事業：無 

(一)轉投資事業概況：無 

(二)上市或上櫃公司最近二年度及截至公開說明書刊印日止，子公司持有或處分本

公司股票情形及其設定質權之情形，並列明資金來源及其對公司經營結果及財

務狀況之影響：無此情形。                                                              
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三、重要契約： 

目前仍有效存續及最近一年度到期之供銷契約、技術合作契約、工程契約、長期

借款契約及其他足以影響投資人權益之重要契約，載明當事人、主要內容、限制條款

及契約起訖日期。 

重要契約 

契約性質 契約相對人 契約期間 契約主要內容 限制條款 

土地租賃契約 科學工業區科理局 102/10/1~121/9/30 承租竹北世興段生醫園區土地 無 

技術授權合約

書 

財團法人國家衛生

研究院、行政院衛

生署疾病管制局 

102/6/28~第一個腸

病毒 71 型取得許可

證後 25 年 

無血清細胞培養腸病毒 71 型疫苗

相關技術。 

 

技術再授

權之限制 

技術授權合約

書 

財團法人國家衛生

研究院、行政院衛

生署疾病管制局 

102/6/28~第一個腸

病毒 71 型取得許可

證後 25 年 

腸病毒 71 型疫苗第一期臨床試驗

成果授權。 

1.技術再授

權之限制 

2.第二期臨

床試驗在

台灣進行 

技術授權合約

書 

財團法人國家衛生

研究院 

103/4/25~118/4/24 無血清細胞培養流威 H7N9 人用

疫苗臨床前開發資料。 

技術再授

權之限制 

委託臨床試驗

合約書 

丘以思生技顧問有

限公司 

104/03/20~完成臨床

試驗 

代為執行腸病毒 71 型疫苗第二期

臨床試驗資料監測及分析 

無 

委託臨床試驗

合約書 

丘以思生技顧問有

限公司 

104/09/19~完成臨床

試驗 

代為執行新型流感疫苗 H7N9 第

一期/第二期臨床試驗資料監測及

分析 

無 

土建機電工程

設計施工等承

攬合約 

中宇環保工程股份

有限公司及潤弘精

密工程事業股份有

限公司 

103/3/30~104/12/31 中宇環保(股)公司負責竹北疫苗

廠房土建機電工程基本設計、機

電工程細部設計及後續PIC/s相關

認證之協助等；潤弘精密(股)負

責土建及機電之施工 

無 

疫苗生產廠房

細部設計 

NNE Pharmaplan 102/10~104/12 符合台灣 TFDA、PICs、EU GMP

之法規提供建廠整體規劃之細部

設計服務。 

無 
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參、發行計畫及執行情形 

 

一、本次現金增資、發行公司債、發行員工認股權憑證或限制員工權利新股計畫應記載事項：  

(一)資金來源：  

1.本次計畫所需資金總額：新台幣 487,000 千元 

2.資金來源：現金增資發行普通股 20,000 仟股，每股面額 10 元，每股暫以新台

幤 22 元溢價發行，預計募集總金額為新台幣 440,000 千元，餘以

自有資金支應。 

3.計畫項目及資金運用進度： 

    單位：新台幣千元 

計畫項目 
預定完成

日期 

所需資金

總額 

預 定 資 金 運 用 進 度 

104 年度       105 年度 

第 三 季 第 四 季 第 一 季 第 二 季 第 三 季 

建造廠房 105 年  

第三季 

487,000 47,000 228,800 140,000 61,326 9,874 

註:資金尚未到位前，係以自有資金支應。 

4.本次募集之資金如有不足，其籌措方法或來源：以自有資金或銀行借款支應。 

(二)本次發行公司債者，應參照公司法第二百四十八條之規定，揭露有關事項及其償債款

項之籌集計畫與保管方法：不適用。 

(三)本次發行特別股者，應揭露每股面額、發行價格、發行條件對特別股股東權益影響、

股權可能稀釋情形、對股東權益影響及公司法第一百五十七條所規定之事項。如附有

轉換權利或認股權利者，並應揭露發行及轉換辦法或認股辦法(含轉換前原特別股未分

配之股息等權利義務於強制轉換後之歸屬)：不適用。 

(四)上市或上櫃公司發行未上市或未上櫃特別股者，應揭露發行目的、不擬上市或上櫃原

因、對現有股東及潛在投資人權益之影響及未來有無申請上市或上櫃之計畫：不適

用。 

(五)股票依財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心證券商營業處所買賣興櫃股票審查準則第

五條規定核准在證券商營業處所買賣之公司發行新股者，應說明未來上市(櫃)計畫：

本公司業已於104年08月06日正式興櫃股票掛牌，目前正接受永豐金證券股份有限公司

上市(櫃)輔導中，將考量公司經營現況及資本市場環境，規劃於適當時機提出上市(櫃)

申請。 

(六)本次發行員工認股權憑證者，應揭露員工認股權數憑證發行及認股辦法：不適用。 

(七)本次發行限制員工權利新股者，應揭露限制員工權利新股之發行辦法：不適用。 

(八)本次募集與發行有價證券之可行性、必要性及合理性，並應分析各種資金調度來源對

公司申報年度及未來一年度每股盈餘稀釋影響： 
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1.本次計畫之可行性： 

(1) 募集與發行於法定程序上之可行性： 

本次現金增資發行新股案業經本公司104年9月2日董事會決議通過，其計畫

之內容及決議程序均符合「公司法」、「證券交易法」、「發行人募集與發發行

有價證券處理準則」及其他相關法令之規定，故本次現金增資發行新股於資金募

集之法定程序上係具可行性。 

(2) 募集完成之可行性： 

本次計劃辦理現金增資發行普通股20,000仟股，每股面額10元，暫定每股新

台幤22元溢價發行，預計募集資金新台幣440,000千元，依公司法第267條之規

定，保留增資發行新股之10%，計2,000仟股由員工認購，其餘90%，計18,000仟

股，由原股東按增資認股基準日股東名簿記載之股東持股比例認購每仟股認購

200股，其認購不足一股之畸零股，由股東自停止過戶起五日內至本公司股務代

理機構辦理拼湊一整股認購。原股東及員工放棄認購或拼 湊不足一股之畸零股

部份，授權董事長洽特定人按發行價格認購之，以確保本次資金募集之完成，故

本次現金增資募集之完成應具可行性。 

(3) 資金運用計畫之可行性： 

本公司自103年初開始興建疫苗用廠房，建造PIC/S GMP規範之量產規模細

胞培養製程疫苗工廠，為擴大公司產能利用，公司後決議另增一條生產「生物相

似性藥品」之生產線。因應新增生產線而需做部分廠房設計及建造變更，因而增

加額外建廠支出，公司原準備建造廠房之資金尚不足支應後續建購廠房支出，因

此乃有此增資計劃。 

本次計劃預計投入487,000千元用以支付後續廠房支出需求，包含尚未支付完畢

之建築工程、機電、空調設備等，待廠房完成後再安裝生產設備後，即可進行試

營運之生產。故本次籌資因應支付後續廠房支出具可行性。 

2.本次計畫之必要性： 

本公司於竹北生醫園區興建國內首座符合PIC/S GMP規範之疫苗及生物相似性

藥品工廠，初期建造工廠之資金投入壁壘高，但為滿足國內防疫需求及公司成立宗

旨，工廠建置完成方能有效率的生產疫苗及生物相似性藥品以因應國人健康需求，

基於上述考量，本次辦理現金增資籌集資金以因應支付後續建廠成本確有其必要

性。 

3. 本次計畫之合理性：就(1)資金運用計劃及預計進度之合理性(2)預計可能產生效益合

理性分點說明 

(1) 資金運用計劃及預計進度之合理性 

本次現金增資計劃募集440,000千元用於支付建廠支出，採現金增資方式辦

理，預計於104年9月向主管機關提出申報，於申報生效後辦理相關作業，預計將

於104年第四季募集完成，隨即投入建廠支出。本公司正值成長階段，有賴長期

穩定資金支持，確保公司正常運作並降低營運風險，故本次現金增資之募集應屬

合理。 

(2) 預計可能產生效益合理性 

本次現金增資計劃募集440,000千元用於支付建廠支出，可避免由金融機構
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融資資金孳生之額外應付利息，增加本公司財務調度靈活度，取得長期而穩定的

資金，並有助於降低營運風險。其效益可使流動性增加，降低公司財務流動性風

險，減少資金短絀的風險。 

上述資金需求若全數以銀行借款支應，以台灣銀行104年8月31日基準利率2.896%

設算，預計每年最多可減少向金融機構借款所產生之利息負擔約新台幣12,742千

元，若本次資金需求能以現金增資方式達成，將可減少銀行借款所產生之利息支

出，且在負債比率較低的情況下，對公司健全財務結構亦有正面助益。故其預計

產生之效益應屬合理。 

4.分析各種資金調度來源對公司申報年度及未來一年度每股盈餘稀釋影響： 

(1) 各種資金來源比較：本公司考量企業規模、發行成本及法令規範，主要籌資管道

有現金增資及銀行借款兩種，故針對兩種管道之優劣分析如下： 

項目  

因素  現金增資  銀行借款  

有  

利  

因  

素  

一 .可改善財務結構，降低財務風
險，提 升自有 資本 比率， 加
強企業競爭力。  

二 .為資本市場最普遍之金融商
品，一般投資者接受程度
高，資金募集計劃較易順利
完成。  

三 .無到期日，毋需面臨資金還本
壓力，避免營運風險。  

四 .藉由員工依法優先認購成為股
東，加強員工認同感及向心
力。  

一 .資金挹注快速，能
暫時解決公司現金
需求。  

二 .籌資不須經主管機
關同意。手續時程
短。  

三 .利息支出有節稅效
果  

不  

利  

因  

素  

 

一 .  因 股 本 膨 脹 ， 對 每 股 盈 餘 有
稀 釋 效 果 ， 使 經 營 階 層 承 受
之壓力提高。  

二 .  若 經 營 階 層 股 權 集 中 度 低 ，
其經營權易受影響。  

一 .利息負擔較高，將
侵蝕公司獲利。  

二 .借款金額較大時，
常須提供大量擔保
品，不宜用於支應
長期資金需求。  

 

由上表可知，採舉債方式將產生公司利息之負擔及增加公司營運負擔。故為

降低公司取得資金之成本，提高公司長期競爭力，現金增資為較適宜之方式。 

(2) 各種資金調度來源對公司及未來一年度每股盈餘稀釋之影響： 

本次辦理現金增資對每股盈餘產生一些稀釋效果，為其效益不僅可節省利息

支出，亦可藉由員工及股東認購，增加員工向心力及加強經營權的穩定性；另考

量對本公司財務負擔之影響，辦理現金增資不致增加負債比率，避免因利息費用

增加了現金流出。故本次利用資本市場辦理現金增資募集資金，確有其必要性及

合理性。 

本次現金增資發行新股20,000仟股後，佔本公司己發行股份之18%，募集完

成後，將可增加營運資金運用，就長期而言，公司財務結構更加健全後，營運上

將更有效率及彈性，對未來獲利狀況應有正面助益；且在本公司營運規模持續擴
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展與費用持續節撙等因素影響下，本次現金增資計畫對公司申報年度及未來一年

度之每股盈餘稀釋應屬有限。 

另考量對公司財務負擔之影響，由於辦理現金增資不致增加負債比率，資金

成本較為低廉以及性質屬於長期資金，本公司將更有能力妥善規劃未來發展方

向。反之，未來若以銀行借款來支應公司營運所需，利息將侵蝕本公司獲利能

力，對本公司之流動性亦有負面影響，造成公司營運之負擔。故本公司辦理現金

增資發行新股為本公司較佳之籌措資金方式。 

5.以低於票面金額發行股票者，應說明公司折價發行新股之必要性及合理性、未採用

其他籌資方式之原因及其合理性暨所充減資本公積或保留盈餘之數額：不適用。 

 

(九)說明本次發行價格、轉換價格、交換價格或認股價格之訂定方式： 

本次現金增資發行新股依發行人募集與發行有價證券處理準則第十八條之規定，

無須辦理對外公開承銷，故本次發行價格主要係參考本公司目前、產業前景、產品市

場潛在價值、興櫃市場價格等因素而訂定，並經104年9月2日董事會決議通過，預計

發行新股20,000仟股，暫定以每股新台幣22元溢價發行。 

 

(十)資金運用概算及可能產生效益： 

1.如為收購其他公司、擴建或新建固定資產者，應說明本次計劃完成後，預計可能增

加之產銷量、值、成本結構（含總成本及單位成本）、獲利能力之變動情形、產品

品質之改善情形及其他可能產生之效益： 

本次計畫擬用以建廠支出新台幣440,000千元，計劃完成後，預計可能增加之產銷

量、值及獲利情形如下： 

單位：劑/新台幣仟元 

年 度 項 目 生 產 量 銷 售 量 銷 售 值 毛 利 營業淨利 (損 ) 

104 臨床試驗及廠房建置中 --- --- --- --- (208,685) 

105 1. 工廠 PIC/S GMP 認證 

2. 疫苗試生產 
--- --- --- --- (318,369) 

106 1. 疫苗技術授權收入 

2. 進口疫苗分裝銷售等 
--- --- 55,000 35,000 (470,805) 

107 1. 疫苗技術授權收入、

預購協議及銷售 

2. 整廠輸出授權收入及

其他 

30,000 30,000 645,000 330,500 59,393 

108 1.疫苗技術授權收入、預

購協議及銷售 

2.整廠輸出授權收入 

3.生物相似性藥物銷售 

100,000 100,000 793,000 378,600 113,953 

109 1. 疫苗技術授權收入、

預購協議及銷售 

2. 整廠輸出授權收入 

3. 生物相似性藥物銷售 

600,000 600,000 1,126,000 582,600 318,337 

 

 



 

30 

 

2.如為轉投資其他公司，應列明事項：不適用。 

3.如為充實營運資金、償還債務者：不適用。 

4.如為購買營建用地、支付營建工程款或承攬工程者，應詳列預計自購買土地至營建

個案銷售完竣或承攬工程完竣所需之資金總額、不足資金之來源及各階段資金投入

及工程進度，並就認列損益之時點、金額說明預計可能產生效益：不適用。 

5.如為購買未完工程並承受賣方未履行契約者，應列明買方轉讓理由、受讓價格決定

依據及受讓過程對契約相對人權利義務之影響：不適用。 

二、本次受讓他公司股份發行新股應記載事項：無。 

三、本次併購發行新股應記載事項：無。 
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肆、財務概況 

一、財務分析 

財務分析—國際財務報導準則 

 

年度 

分析項目 

最 近 五 年 度 財 務 分 析(註 1) 

100 年 101 年 102 年 103 年 
104 年
第 2 季 

財務結構
(%) 

負債占資產比率 

(註 2) 

- 4.08 11.19 14.29 

長期資金占不動產、廠房及設
備比率 

- 
1,124.82 282.67 214.28 

償債能力
(%) 

流動比率 - 1,725.58 1,168.70 4,636.69 

速動比率 - 1,679.71 1,141.01 4,443.53 

利息保障倍數 - - - - 

經營能力 

應收款項週轉率(次) - - - - 

平均收現日數 - - - - 

存貨週轉率(次) - - - - 

應付款項週轉率(次) - - - - 

平均銷貨日數 - - - - 

不動產、廠房及設備週轉率(次) - - - - 

總資產週轉率(次) - - - - 

獲利能力 

資產報酬率(%) - (24.48) (12.46) (8.12) 

權益報酬率(%) - (26.22) (13.72) (9.31) 

稅前純益占實收資本比率(%)  -  (15.36)  (11.71) (10.67) 

純益率(%) - － － - 

每股盈餘(元) - (5.09) (1.69) (1.07) 

現金流量 

現金流量比率(%) - 註 3 註 3 註 3 

現金流量允當比率(%) - 註 3 註 3 註 3 

現金再投資比率(%) - 註 3 註 3 註 3 

槓桿度 
營運槓桿度 - - - - 

財務槓桿度 - - - - 

請說明最近二年度各項財務比率變動原因(增減變動達 20%者)： 

一、財務結構 

(1)負債佔資產比率上升：主要係自 103 年度至今興建廠房及疫苗開發所需，銀行
借款及應付款增加，使負債增加所致。 

(2)長期資金占不動產、廠房及設備比率：主要係廠房之未完工程及待驗設備增
加。 

二、償債能力 

流動比率及速動比率下降：主要係應付工程款減少所致。 

三、獲利能力 

本公司目前致力加速完成建置疫苗廠及產品臨床試驗中，尚未有銷貨活動，故目

前公司尚無營收仍屬虧損階段。 

四、現金流量： 

101 年至 104 年第二季係屬公司新設成立階段，尚無營業收入呈虧損狀況，故 101

年至 104 年第二季之營業活動為淨現金流出。 

註 1：上述之財務報表均經會計師查核簽證或核閱。 

註 2：公司係於 101 年 10 月 22 日成立，故未有 100 年度之前財務資訊。 

註 3：營業活動淨現金係均為流出數，故不適用。 
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註 4：分析項目之計算公式如下： 

1.財務結構 

(1)負債占資產比率＝負債總額／資產總額。 

(2)長期資金占不動產、廠房及設備比率＝（權益總額＋非流動負債）／ 不動產、廠房及設備

淨額。 

2.償債能力 

(1)流動比率＝流動資產／流動負債。 

(2)速動比率＝(流動資產－存貨－預付費用)／流動負債。 

(3)利息保障倍數＝所得稅及利息費用前純益／本期利息支出。 

3.經營能力 

(1)應收款項(包括應收帳款與因營業而產生之應收票據)週轉率＝ 銷貨淨額／各期平均應收款

項(包括應收帳款與因營業而產生之應收票據)餘額。 

(2)平均收現日數＝365／應收款項週轉率。 

(3)存貨週轉率＝銷貨成本／平均存貨額。 

(4)應付款項(包括應付帳款與因營業而產生之應付票據)週轉率＝ 銷貨成本／各期平均應付款

項(包括應付帳款與因營業而產生之應付票據)餘額。 

(5)平均銷貨日數＝365／存貨週轉率。 

(6)不動產、廠房及設備週轉率＝銷貨淨額／平均不動產、廠房及設備淨額。 

(7)總資產週轉率＝銷貨淨額／平均資產總額。 

4.獲利能力 

(1)資產報酬率＝〔稅後損益＋利息費用×(1－稅率)〕／ 平均資產總額。 

(2)股東權益報酬率＝稅後損益／平均權益總額。 

(3)純益率＝稅後損益／銷貨淨額。 

(4)每股盈餘＝（歸屬於母公司業主之損益－特別股股利）／加權平均已發行股數。 

5.現金流量 

(1)現金流量比率＝營業活動淨現金流量／流動負債。 

(2)淨現金流量允當比率＝最近五年度營業活動淨現金流量／最近五年度(資本支出＋存貨增加

額＋現金股利)。 

(3)現金再投資比率＝(營業活動淨現金流量－現金股利)／(不動產、廠房及設備毛額＋長期投資

＋其他非流動資產＋營運資金)。 

6.槓桿度 

(1)營運槓桿度＝(營業收入淨額－變動營業成本及費用) ／ 營業利益。 

(2)財務槓桿度＝營業利益 ／ (營業利益－利息費用)。 
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